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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINAEMERGING MARKETS = BJROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

DAS ZWEITE HALBJAHOR1IAM AKTIENMARKT

CHANCEN AUF KURSGEWINNENVEITEN HALBJABR GUT WIE JEREYERN MUNCHENS AUF DIE NAQHSVIEISTERSCH/

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

nur noch zweieinhalb Handelswochen wsahonist die erste Halfte von 2021
Geschichte.Es wird mithin Zeitfir Halbjahresberichte unentsprechende
Vortrage Auf der Arfegerseite durfte das Interesse am klaren Blick auf die

zuriickliegenden Monate naturgegeben geringer ausfallen als die Neugier aul

den Blick voraus auf die im Nebel vor uns liegende Zukunft.

Fahren wirregelbasiertein wenig auf Sichim Charthabe ich Ihnerauf der
senkrechten Achsedie seit 2000 angefalleneGewinne bzwVerlustefur den
S&P 500m zweiten Halbjahabgebildet AU der waagerechten dhseist der
prozentuale Anteil von Gewinn@ktien im U&eitindex im ersten Halbjahr
ablesbar.Lag diese Quote unter 6Q%am es in sechgon neun Rllen zu
Rucksetzern im zweiten HalbjaAwdolimal bg die HalbjahresGewinnerQuote
jedoch bei Uber 60% In diesen Féllen kam es nur zweimal zu kleineren
Rucksetzern, aber zehnnsdlegen die Kursbis Ende Deanberweiter, davon
funfmalsogar prozentual zweistelligehn von zwdlfdass entspricht genau der
Quote, mit der Bayern Munchen in den zurlickliegenden Jabeetscher
FuRballmeistewurde.Besser geht eszunindestim deutschen F@ballg nicht.

Fazit:Je hoher die GewinneQuote (=Marktbreite) im ersten Halbjahr, umso
grolRer die Chancen auf ein gutes zweites Halbjdieriegen die Fakteaktuell?
PerFreitagbefanden sict88%aller Aktien im U&eitindexm laufenden Jahauf
der Gewinnerseités. gelbes Krewim Chart). Dies entspht dem2013erNiveau
und damiticht nur einem guten, sondedembisherbesten gemessenen Wert
Halt sich diesebis zum 30. Juni, dannst die Wahrscheinlichketitlir ein
erfreuliches zweites Halbjahr etwa so hoch wie jene fir Bayern Minchiem,
kommenden Jahr ernelleutscher Meister zu werden.
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S&P 500 - Gewinne / Verluste im zweiten Halbjahr
in Abhadngigkeit von der Gewinner-Quote im ersten Halbjahr
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Quote von S&P 500 - Aktien mit positiver Performance im ersten Halbjahr

Abb. 1zeigt die Wertentwicklung des S&P 500 im jeweils zweiten Halggalkrechte Achsein
Abhangigkeit zuQuote vonS&P 50@ Aktienmit positiver Performance im ersten Halbjahr.
Betrachtungszeitraum: 2Aweiten Halbjahre von 2002020

Quelle:HAC Finanzmedien Gmis$iand:12. Juni2021
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BJROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

Auf lange Sichtturfte die Frage nach der Entwicklung im zweiten HalBja&it

keine allzu groRe Bedeutung entfalten. Weiten wir daher den Blickwinkek S
Aufwertung des Renminbi signalisiert eine fundamentale Krafteverschiebung
von West naclDstr =  eibiQ ulé¥incent Gave iseineraufa G0 KSY I &NJ S
veroffentlichten Uberaus lesenswertefinalyseDie von Gavediagnostizierte

Drift pro Asiennehmenwir auch in unsemreAnlagestrategiewahr.

Wie Sie wissensetzen wir konsequent auf Qualit&b hingegeneine Aktie
Mitglied in einem bekannten Index ist,welcher WahrundasUnternehmen
bilanziet, in welcherRegion odeBrancheesGewinne erziélund ob der CEO
jung oder alt, Mann oder&u ist, spielt fir unkeine entscheidende Rollelr
unser Aktienportfolio qualifizien sich nur jene Titel, die alle unsere
Qualitatskriterien erflllenBerats in friiheren Briefen wiesen wir darauf hin,
dass seit geraumer Zeit immenehr Unternehmen aus dem asiatisch
pazifischen RauntieseKriterien erfillen, wahrenitire Anzahl inNordamerika
schrumpft.Im Vorjahrwuchs vonehmlich der Anteil japanischéiktienim
Portfolio, aktuelhimmt die Zahl von Titeln aus Hongkong und Australien zu.
Waéhrend m den bekanntenglobalenindizesvon ME| oder S&@er Asien/
PaZiik-Anteil beirund 10% liegtdurfte er bei uns in der kommenden Woche
die 30%Markeliberschreiten.

Wie der Vergleich mit anderergbenfalls flexibel wdtweit agierenden
Fondsmanagern zeigs. Abb. 2)hat sichder Fokusauf Qualitat fir unsere
MandantenausgezahitMehr Rendite bei weniger Risiko.

Herzliche Grule

lhr Daniel Haase

VORSTAND DERAC VERMOGENSMANAGEMENT AG

Haftungsausschluss & Impressum

Marathon Stiftungsfonds im Vergleich:
Mehr Rendite, weniger Risiko.

9 +38,7%
B Marathon Stiftungsfonds +38,3% -
W Sektordurchschnitt Mischfonds flexibel Welt

+25,9% +24,7%
+22,0%
+19,3%
+15,7%
+12,2%
+9,0%
l +6,2%
Ifd. Jahr 2021 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage
(30.12.15)

Quelle: www.fondsweb.com/de/LU1315151032 - Stand: Juni 2021

Abb. 2: zeigt de Wertentwicklungunseres HAC Marathon Stiftungsfonds im gleich zum
Sektordurchschnitt aller Mischfonds mit weltweit flexibler AnlagestrateBie zwisclenzeitlichen
Ricksetze(Drawdavn) beliefen sicim Marathon Stiftungsfondseit Auflageauf maximal13,0%, im
Sekordurchschnitt auf 20,0%.

Quelle:fondsweb.deStand:7. Juni2021

ANKUNDIGUNG:

DER NACHSTE PFADFINBERAFST FUR
SAMSTAG, DE26. JUNI2021GEPLANT.
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HAC MARATHOSTIFTUNGSFOND  marathon Stiftungsfonds <% nemmmmse

29 %09 ¥ €3 &y FWW FundStars*®

MEHR RENDITE, SYSTEMATISCH WENIGER RISI — +6,3% p.a. - max. Riicksetzer: -13,0%
Im Marathon Stiftungsfonds setzen wir den Schwerpunkt auf ein regelbasiert +40%
zusammengesetztes, benchmankabhangige, mehrere hundererstklassige, +35%
internationale Qualitatsaktiemmfassendes Portfali Das Risikianagement +30%

dieses Portfolios erfolgt mit Hilfe ddier im PfadfindesBrief vorgestellten

+25%
Marktdatenund -Analysen ’
+20%
- 15%
AUSSCHUTTUNGSSTARYUSGZEICHNET ’
Im Marathon Stiftungsfonds streben wir kontinuierlich steigende Ausschuttungen 0%
an. Das ist uns bisher in jedem Jahr gelungen. In der Anteilsklasse | betrug die +5%
2020erAusschittungsrendite 3,2%. +0%
Sowohl der Aktienauswahlprozess (VTAD Award 2019) als auch das Pfadfinder -5% +5,0% +4,1% -1,6% +6,5% +10,0% +9,6%

System zur aktiven Risikosteuerung (VTAD Award 2009) wurden von der 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vereinigung Technischer Analysten Deutschlands pranbert.Strategie des + rartn e st 2
Marathon Stiftungsfonds wurde im Somn#&20 von Morningstar und FWW
FundStars jeweils mit dem bestmdglichen Rating von finf Sternen ausgezeichnet.

(iSiN: LU1315151032)

tand: 11. Juni larathon

Zwei Module zum Erfoly Marathon Stiftungsfonds

MARATHOMKTIEN Edelmetalle

- Regelbasierte Auswahl vorAktien mit besonderer Qualitat und o

Krisenresistenz, sogenanmitarathonAktien 4%

- MarathonKriterien sind u.a.geringe Volatilitat, vorteilhaftes Momentum, AUD.CAD
solide Fundamentaldaten, gute Dividendewie angemesserteSERatings. 6% ‘

PFADFINDERYSTEM GBP-DKK-SEK-NOK

5%
- Das PfadfinderSystem analysiert bdrsentaglich kurumd mittelfristige '

Trends von weltweiiiber 4.000 Aktien aus 65 Sektoren. ‘;H/F

- Wir nutzen unsere Marktstrukturdaten sowohl trendfolgendm erhéhte
Risikophasen zu identifiziererals auch antizyklisahum den Beginn einer
Erholung friihzeitig zu erkennen.

- Signalisiert das Pfadfind8ystem erhohte Risikensichern wir das
Aktienportfolio Uber Futures & Optionemmfassendab.

EUR
21%

Quelle: HAC Ve
Stand: Juni 20,

Abb.5b: Wahrungsgewichtungn HAC Marathon Stiftungsfonds

sgensManagement AG
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Abb. 6a: PfadfinderMatrix seit Januar 2007 (Monatswerte, jeweils zum 1. Handelstag eines Monats)
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PFADFINDERATRIX FUR 65 SEKTOREN WELT!'

Sektoren von Sektoren Sektoren von | @ Quote mittelfristiger
Aufwartstrends| neutral / ohne | Abwartstrends Aufwartstrends
dominiert klaren Trend dominieren | (von Global rund 4.000 Aktien
28.05.21 57 (+/-) 8 (+/-) 0 (+-) 75,2% (0,7%)
11.06.21 55 (-2) 10(+2) 0 (+-) 755% (-0,3%)

Zwei defensive Sektoren wechseln die ndampetPhase vorgrin auf gelbVersorgeraktierin

Asien und Gesundheitsaktien in Amerilkasonsten bleibt alles beirmisherigen, sehr positiver
mittelfristigen Trendbild. Auf Eiefaktienebane wuchs die Aufwértstrendquote sogar wiedst

Talelle). Auch wenn wir die Welt nacheBionengetrennt betrachten: Uberall das gleiche Bila:

asiatisch/pazifischen Raum gibt es keinen einzigen Sektor mit AbwartstrendgetbeSektoren
werden on Aufwartstrends domiiert (8x neutral), in Amerika steht es 17:0 (1x neutral) unc
Europawerden alle 15 Sektoren von Aufwétends dominiert.Schauen wir auf die 1§lobalen
Sektoren (10 Branchen sowdée Einteilungen in gp3e-, mittlere- und kleine Aktienyostehen die
Ampeln 12x auf griinNur im Gesundheitssektor flackert die Ampel ein wenig zwischen grur
gelb. Kurzum: DiBullen sind derzeit weltweiehr stark unterwegDie Barerdirfen schon froh
sein,wennihnenmal einetemporareKonsolidierung/Korrektugelingt.
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Abb. 6b: PfadfinderMatrix von 2019 und 2020 (Monatswerte, jeweils am ersten Handelstag eines Monats sowie tagesaktueller Wert in der ueitrsten Z
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S&P Global 1200 & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P GLOBAL 1200 INKL. SEKTOREN_KS

obere Wendszone Neutrale Zong untere Wendezane —— S&P Global 1200: 3328
oberes Bollinger Band: 3370 100-Tagelinie: 3172 unteres Bollinger Band: 2074 === Kurzfrist-Trends

3.400 - -
2'222 Beim Bliclauf die Farbpatte in Abh 7 b, c zeigtkeine klare Praferenz bei den Anlegeweder in
2 800 | | Europa, noch weltweit Zwar befinden sich einige defensiveektoren im Aufwind
2600 | //N\ W' i (Gesundheit/Pharmditel sowohl glokl ds auch in Europa), doch andebéeiben hinter den
2400 | M“,,qu, : Gesamtindizes zurlick G{obal Basiskonsum, Versorger) @d beendeten die beider
2.200 (r - zuriickliegenden Wochen gar im Minus r{E&lhandel und Versorgeén Europa).Weder Angst
2.000 - N (blaue vorn, rote hinten) noch Euphorie (rote vorn, blaue hintsopdermormaleSektorrotation
1:800 1 I Waseine geraume Zekonsolidierteq wie bspw.der Gesundheitssektarder Technologie konnte
16007 I ;gf/% nun wieder zlegen. Die mittelfristigerDatensind weltweitnach wie vostarkvon Aufwéartstrends
: 600/: dominiert. Auch in einem solchen, trendstark&mfeld kdnnen sich nétlich immer mal wieder
L 40% Kaosolidierungereignen dochsollte es dazu kommen, diirfte es sich (Mach) Kaufgelegenhein
- 20% handeln.
Guele TALPAN enz +partner) L 0%

2019 2020 2021 2022
Abb. 7a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder.

Wertentwicklung der Sektorenindizes im DJ Stoxx Europe 600 Wertentwicklung der Sektorenindizes im S&P Global 1200 Index
W Zeitraum vom 28.05.2021 bis 11.06.2021, Daten in Euro Zeitraum vom 28.05.2021 bis 11.06.2021, Daten in US-Dollar
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partrer) Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)

Abb. 7b: Performance defensiver (blau) Sektoren vs. offensiver (rot) und mittlerer (gna8Y OXX 600 Abb. 7c: Performance defensiver (blau) Sektoren vs. offensiver (rot) und mittlerer (gma8%P Global 1200
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S&P Global 1200 Communication & Kurzfristtrends (rechte Skala)

obere Wendezone Meutrale Zone urtere Wendezone =——S5PX G12- Com: 1754

oberes Bolinger Band: 1779 100-Tagelinie: 1681 urteres Bollinger Band: 1584  emKurzfrist-Trends
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Abb. 8a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.

S&P Global 1200 Communication & mittelfr. Trendstruktur (r.S.)

Bullenmarkt Meutrale Zone Barenmarkt —SPX G12 - Com: 1754
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Abb. 8b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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S&P Global 1200 Consumer Discretionary & Kurzfristtrends (r. S.)

=—SPX G12 - Consumer Disc.: 5160
= Kurzfrist-Trends
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Abb. 9a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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Abb. 9b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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S&P Global 1200 Consumer Staples & Kurzfristtrends (r. Skala) S&P Global 1200 Consumer Staples relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 10a: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb. 10d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig
S&P Global 1200 Consumer Staples & mittelfr. Trendstruktur (r.S.) S&P Global 1200 Consumer Staples relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 10b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 10c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig.
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S&P Global 1200 Energy & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Energy relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 11a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 11d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig

S&P Global 1200 Energy & mittelfr. Trendstruktur (r.S.) S&P Global 1200 Energy relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 11b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb.11c:relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig.
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S&P Global 1200 Financials & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Financials relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 12a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb. 12d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig

S&P Global 1200 Financials & mittelfr. Trendstruktur (rechte Skala) S&P Global 1200 Financials relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 12b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter atbektorAktien wieder. Abb. 22c: relativer Trend Sektor / S&P Global 1208ngfristi
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S&P Global 1200 Health Care & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Health Care relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 13a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb. 13d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig

S&P Global 1200 Health Care & mittelfristige Trendstruktur (r.S.) S&P Global 1200 Health Care relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 13b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wied: Abb. 13c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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S&P Global 1200 Industrials & Kurzfristtrends (rechte Skala)
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Abb. Ma: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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Abb. 4b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wied: Abb. J4c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig
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S&P Global 1200 Materials & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Materials relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 15a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Adti im Sektor wieder. Abb. 15d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig

S&P Global 1200 Materials & mittelfristige Trendstruktur (r.S.) S&P Global 1200 Materials relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 15b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wied: Abb. 15c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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S&P Global 1200 Technology & Kurzfristtrends (rechte Skala)

= S8PX G12 - Technology: 8385

9.000
8.500
8.000
7.500
7.000
6.500
6.000
5.500
5.000
4.500
4.000
3.500

obere Wendezone

oberes Bollinger Band: 8536 100-Tagelinie: 8072

i Quelle: TAI-PAN (Lenz 4+ Partner)
2019
Abb. 16a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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Abb. 16b: Die Trendlinie gibt dednteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder Abb. 16c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristic
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S&P Global 1200 Utilities & Kurzfristtrends (reChte Skala) S&P Global 1200 Utilities relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 17a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 17d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig
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Abb. I7b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 17c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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Abb. 18a: Der VIX misst die implizite Volatilitat im S&P 500 fir die kommenden 30 Tage.
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Abb. 18b: Quotient aus der impliziten Volatilitat im S&P 500 fir 90 und 30 Tage
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PANIKINDIKATOREWOLATILITAT & UMSA}ZE

VDAX | S&P 500/ Nasda Russell

VIXC] VAN | RVX| VSTOX NEW | ETF Ums ETF Un?s ETF Ums.
11.06.21| 15,65 |19,16|22,26| 15,15 16,98 21,61 11,47 6,66
28.05.21 16,76 | 21,44| 23,26 17,17 18,19 24,58 9,99 4,66
7% | -11%| -4% -12% -1% -12% +15% +43%

Die Panikndikatoren sind derzeit y’ S dai NJdf hiSANR i yatherigen Pfadfind@rief. Das

gilt auch jetzt nochWir sind weit vorerhéhen Sorgen oder gar Panik entfernt und gleichikkann
einVda-Indexstand von 19 (Nasdaq 100) oder 22 (Rus88DPwohl kaum als beitsa T dz &4z
gewertet werden. Zumal das Problem mit der Sorglosigkeitdass sig andersals Panilg nicht

zum Timing taugt. Panikst Ublicherweise ein kurzer Momentaucht sie auf,steht eine
Kaufgelegenheit kurz bevoforglodgkeit hingegenkann sehr langeanhalten ihr erstmaliges
Auftauchen signalisiert mithiwenig.

S&P 500 und Umsatz im SPDR-ETF

Umsatz: 21,6 Mrd. US$
100-Tagelinie: 4.032
——10-Tage-Durchschnittsumsatz 22,1 Mrd

Tag mit Umsatzextrema
oberes Bollinger Band: 4 330
—— Umsatz-Extrema

—SE&P 500 4240
unteres Bollinger Band: 3.733

4.500 -
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1 - 20 Mrd. $
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Abb. 18c: Umséatze im grofiten bdrsengehandelten Indexfonds auf den S&
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NASDAQ 100 & VXN

—asdaq 100: 13.975 oberes Bollinger Band: 14.238 100-Tagelinie: 13.436 unteres Bollinger Band: 12635 ——VXN 30D: 19,30%
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i Quelle: Tai-Pan {Lenz+Partner) | L 80
2019 2020 2021 2022

Abb. 19a: Der VXN misst die implizite Volatilitat im Nasdag 100 fur die kommenden 30 Tage.

NASDAQ 100 und Umsatz im PowerShares-ETF

e Tag mit Umsatzextrema e Umsatz: 11,5 Mrd. US$ —Nlasdaq 100: 13.975
aberes Bollinger Band: 14.238 100-Tagelinie: 13.436 unteres Bollinger Band: 12635
—— Umsatz-Extrema —— 10-Tage-Durchschnittsumsatz: 10,3 Mrd.
16.000
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12.000
10.000
8.000
6.000 40 Mrd. $
20 Mrd. $
10 Mrd. $
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-1 Mrd. $
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Abb. 19b: Umsétze im grof3ten borsengehandelten Indexfonds auf den Nasdaqg 100
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Russell 2000 & RVX

2 800 —Russell 2000: 2.311 aberes Bollinger Band: 2354 100-Tagelinie: 2.240 unteres Bollinger Band 2.126 ——RVX: 22,61%
2.400 - r
2.000 - r
1.200 - -6
800 - Sorglosigkeit L 13
r 25
- 50
Quelle Tai-Fan (Lenz+Partner)
100
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Abb. 19d: Der RVX misst die implizite Volatilitdt im Russell 2000 fur die kommendEage0
Russell 2000 und Umsatz im iShares-ETF
e Tag mit Umsatzextrema e Umsatz: 6,7 Mrd. US$ = Russell 2000: 2.311
oberes Bollinger Band: 2. 354 100-Tagelinie: 2 240 unteres Bollinger Band: 2.126
—— Umsatz-Extrema —— 10-Tage-Durchschnittsumsatz: 5,4 Mrd.
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Abb. 19c: Umsétze im grofiten bérsengehandelten Indexfonds auf den Russe
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DAX & VDAX-New

a—DAK 15.693 oberes Bollinger Band: 18.074 100-Tagelinie: 14.781 urteres Bollinger Band: 13.488 —VDAX-New: 16,98%
18.000 -
16.000
14.000
12.000 - N‘V"ﬂ' Wf"v
10.000 - -6
Sorglosigkeit 43
- 25
- 50
i Quelle:Tai-Pan (Lenz+ Partnes | 100
2019 2020 2021 2022
Abb. 20a: Der VDAMNew misst die implizite Volatilitat im DAX fur die kommenden 30 Tage
DAX & VDAX-New 360 / 30
— DAX: 15693 oberes Bollinger Band: 16.074 100-Tagelinie: 14.781 unteres Bollinger Band: 13.488 ~ ——VDAX-New 360 / VDAX-New: 129%
16.000 -
15.000
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13.000 | b, ’f""
12.000 - ) w W - \* \
11.000 | ’{’V\‘
I
10.000 - . s Ay
g.000 WAL Y - 200%
8.000 - - 180%
7.000 - Sorglosigkeit - 160%
6.000 - 140%
8 - 120%
1 - 100%
i Panik - 80%
1 - 60%
Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)
- - 40%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Abb. 20b: Quotient aus der impliziten Volatilitdt im DAX fir 360 undrage
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EuroStoxx 50 & VSTOXX

— Burndton 0 4127 aberes Balinger Band: 4205 100-Tagelinie: 3.873 urteres Bolinger Band: 3.542 ——VSTOXX: 15,15%
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3.600 - M
U \
3.200 fﬁ" wa
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2.400 - Sorglosigkeit L 10
r 20
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- 80
. - 160
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Abb. 20d: Der VSTOXX misst die implizite Volatilitat im EURO STOXX 50 fiir die kommenden 30 Tage

— S 11,841

12.000 -
11.500 -
11.000
10.500 -
10.000 -
9.500 - v

9.000 -

2019

oberes Bolinger Band: 11.588

SMI & VSMI

100-Tagelinie: 11.056 unteres Bolinger Band 10.524 ——VSMI: 12,91%

™

5

Sorglosigkeit

- 10
r 20

- 40

80
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Abb. 20c: Der VSMI misst die implizite Volatilitat im SMI fur die kommenden 30
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S&P 500 & Kurzfristtrends im Russell 1000 (rechte Skala) USA

dagp ) TEEEEE T T : S&P 500] Dow Joned Nasdag Comg Russell 2000

4.000 1 I 11.06.21 4.247 34.480 14.069 2.336

3800 | i 28.05.21] 4.204 34.529 13.749 2.269

3.600 - L +1,0% -0,1% +2,3% +2,9%

g::gg L 54% alleiS&P 50@; Aktienkonnten in den beiden zuriickliegenden Wochen Kursgewinne erzis
3.000 i bei den USNebenwerten im RusselDR0 waren es 58% und im Nasdag Composite sogarAseh.
;:283 wenn es sich vielleicht nicht fir jeden so anfiihlt: die beiden letztgenannten Indizes konsolit
2.400 . bereits seit ein @ar Monaten(s. Abb. 2D, c)und haben nun die Chancdjese Konsolidierung z
2.200 - 100% beenden und ihren vorheigen Aufwartstrends wieder aufzunehmdm Naseaq befinden sich 74%

- 9, . . . .- . . . L. .
28;’ aller Aktien in mittelfristigen Aufwértstrends, im Russell sogar 80%. Die grundsétzlichen ClI
[ ° . . . . .
L 40% stehen daler recht gut.Gleichwohl ist der Sommer oftmals eipaisonal eher schveae Zeit und
- 20% unsere kurzfristigen Trend=igen bereits einkeichte Uberhitzung anGut maéglich, dass es noc
Quelle: TAI-PAN (Lenz + Partner)
. L 0% . . . . = . .
2019 2020 2021 2022 eine weitere Konsolidierungsrunde bedarf, um Kraft fiir den nachsten Anstieg zu schopfen.
Abb.21a: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder.
NASDAQ Composite mit Kurzfristtrends (rechte Skala) Russell 2000 mit Kurzfristtrends (rechte Skala)
obere Wendezone i Neuua\eZmer untere Wendezone . ——Nasdaq Composite: 14043 obere Wendezone i NequaIean% untere Wendezone ——Russell 2000- 2311
15000 B oberes Bollinger Band- 14301 100-Tagelinie- 13592 unteres Bollinger Band: 12882 === Kurzfrist-Trends a 2600 B oberes Bollinger Band: 2354 100-Tagelinie: 2240 unteres Bollinger Band- 2126 e Kurzfrist-Trends a
14.000 - A - 2.400 - -
13.000 - o - 2.200 - -
12.000 - r 2.000 - |
11.000 - i 1.800 - i
10.000 - -
1.600 | A .
el //‘/\ ‘ 0 1.400 ™ PNl ! I
8.000 e - ’ )
] Mvﬂ = Vr 1.200 - -
7.000 |
6.000 - - 1000 7 I
5.000 - - 100% 800 7 r 100%
C 80% - 80%
L 60% - 60%
- 40% - 40%
L 20% - 20%
| Quelle: TAI-PAN (Lenz +Partner) L 0% | Quelle: TAI-PAN (Lenz +Partner) L O%
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Abb.21b: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 21c: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wiedetr
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S&P 500 & mitte|fristige Trendstruktur im Russell 1000 (rechte Ska|a) Dow Jones Industrial Average & mittelfristige Trendstruktur USA Large 600 (rechte Skala)
 Bulenmarkd ) Neuirale Zone T Baen et . T oA o Ao e Balinger Band: 35645 ot Tageiei 32073 s Balinger Band: 30260 e ety o e 3420
4.500 oberes Bollinger Band: 4330~ 100-Tagelinie: 4032 unteres Bollinger Band: 3733 —— Mittelfrist-Trends B 36.000 g g gt
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Abb. 2a: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 22d: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder
NASDAQ Composite mit mittelfristiger Trendstruktur (rechte Skala)
-B:”emr;;:"fl ger Band: 14301 :Iﬂeﬂu‘?‘; Z‘One 13592 —Baveﬂmé:h ger Band: 12882 —mzsd;qcﬁmpgsﬁeiﬂﬂﬂ
15000 _ oberes inger Band: e -Tagelinie: unteres linger Band: —— Mittelfrist-Trends _
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Abb. 2b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 2c: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder

Haftungsausschluss & Impressum PFADFINDER BRIEF 12/2021 22































































