Ausgabe Nrl13/21
26. Juni2021




INHALTSVERZEICHNIS

INHALT

Zusammenfassun 2
PfadfinderMatrix 6
S&P Global 1.200 Sektor 7
Panikindikatoren 18
USA 21
Japan, China & Emerging Mark 25
Europa 26
Deutschland, Osterreich, Schweiz (DA 28
Rentenmaérkte 30
Devienmarkte KX
Edelmetalle 39
Ronhstoffe 41

. . Die hier im PfadfindeBrief zur Analyse de
Disclaimer/Impressun e Marktrisiken angewandte Strategie wurd

von der Vereinigung Technischer Analyst
Deutschlands e.V. mit dewTADBAward

2009und unsere Arbeit zur Aktienselektio
mit demVTADBAward 201%usgezeichnet.

Autor: Daniel Haase @ACFinanzmedien GmbH


mailto:info@hac.de

ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

GELDUND FISKAMOMENTUM ASST NACH

INZEITEN NACHLASSENDER UNTERSTUOUREB NOTENBANKERIBANZMINISTEBRIRD QUALITAWIECER WICHTIGER

Sehr geehrte Leserinnen und Leser’ I Exhibit 10: Mentions of “inflation” on calls jumped ~800% so far, pointing to higher inflation

im PfadfinderBrief Nr. 18/220 versfientlichten wireine Graphik, welche das YoY change in S&P 500 companies’ mentions of “inflation” on eamings calls per company vs. CPIYoY
USGeldmengenwachstunmn Relation zu Gewinnen bzw. Verlusten am US Mentions of inflation” YOY  =mmm=CP1 YoY (RHS)

Aktenmarkt in denfolgenden 12 Monaten setzteAngesichts der damals 800% 16%
geradezu explodierenden Geldmengewar die Botschaft klar: An 700% 14%
Aktierengagementduhrt kein Weg vorbeiSelbstdie Indizessehr defensive _— e
Sektoren wie beispielsweise Versorger%)y®der Basiskonswiter (+11%) — -
verzeichneten seitheanséhnliche Kursgewinne. Unsaicht minder defensiv

ausgerichteteMarathon Stiftungsfonds konnte 15% zulegiar,nahezu 100%ig 400% B
auf solide Dividendentitel setzende Marath&ktien DividendenStagewann #x ok
Uber 20%WemQualitat guter Schlafind geringeKurschwankungemicht gar iy il
sich wichtigsindwie uns konntebeispielsweise miKupfer (+40%Banlaktien 100 /\,\ /)/C\\,\_‘A i£:'4\_\//\\"\,.1 L
(S&P Global 1200 Financials: +15&l6! (GSCI Energy +76%er Bit®@in 0% 7N A V/4  — J i
(+195%jpuch deutlich giRere Spekulationsgewinne erziel8owie die Fluglle -100% o Tl T I T 2%
Boote hebt, so lie3 die Geldflter Notenbankemahezualle Preisesteigen. Qe 9999998999899 999 98 9 89
Inzwischen nehmeallerdingsbei Verbrauchern und Unternehmelie Sorgen Somce: BofA Global Researdi Bloomberg

vor héheren Infitionsratenrapide zu (s. Abb. I)och vor kurzem verkiindeten RS
Notenbankeydie anziehendénflation seinur o @ibétdehend: Doch als vage Abb. ImisstErwamung von Inflatiosrisiken in Unternehmensberiett (Veranderungsrate zum Vorjahr
Woche Geriichte die Runde machtedje USZentralbank konnteeventuell hellblaue Liniglinke Skalpund setzt sie ins Verhaltnisrantwicklung der UBerninflationsrate (CPI

. . . L . dunkelblaue Linie, rechtgkala)
schon friher als bisher erwartet die Leitzinsen anheben, da rutschten die Kurse

von Bankenund Rohw®ffen deutlich ins Minus. Bei den gigantischen, Quellen: Bank of Ameca Global Research, zerohedge.com (Jurfj202
schuldenfinanzierten,staatlichen Konjunkturpakate den seit Menschen

gedenkenweltweit niedrigsten Zinseniberhauptund dcem fur Friedenszeiten

extremen Gelddrucken der Notenbanken dirfte d&dsomentum in den

kommenden Monaten eher nachlassen.
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https://hanseatische-anleger-community.de/wp-content/uploads/2021/06/pfadfinder2020Nr18ComeBackInSeptember.pdf
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Je langer die Inflationsraten hoch bleiben oder gar steigen, umso eher werden
die Notenbanker in Amerika ebenso wie in Europa versuchen, zumindest etwas
Druck aus dem Kessel zu nehm&hnliches diirfte auch fiir Finanzpolitiker Marathon Stiftungsfonds im Vgl. zum @ erfolgreicher Dividendenfonds
gelten. Je starker sich die Wirtschaft erholt, umso eher diirfte die Beafitsch — *6,1% p.a. - max. Ricksetzer: -13,0% Marathon Stiftungsfonds

nachlassen, fir noch bessere Konjunkturdaten noch gigantischere o

Schuldeberge azuhaufen Um es klar zu sagen. Wir prognastien keine +35% sl

Ebbe (positive Realzinsen, restriktive Gelahd Finanzpolitiksondern nur +30% o
a 6 Sy A BSMSrdiGds deniignzwischerauch die Aussicht aufveniger w59
Fluth = adz¥enMéarkten kleinere Turbulenzen auszulés&ennwir mit der +20%

Vermutung, dass das Momentum der Flut nachlasshtig liegen,dann jé;

+5,3% p.a. - max. Riicksetzer:-31,2% @ Dividendenfonds®

durften sichin den kommenden Monate&preu und Weizen an den Markten 5%
wieder erkennbartrennen Fir unsere konsequertuf Qualitat setzende +0%
StrategiersinddiespositiveNachrichén. -5%
-10%
Angesichts deExtremverschuldung wiksk in der laufenden Dekadelbst bei 15%
h('jhere- Inﬂation keineChteSZUfUCkZU SOIider Finanz.lnd Geldpolltllgeben +5,9%vs. +4,6%  +4,1%vs. +4,2%  -1,6%vs.-7,5% +6,5%vs.+22,6% +10,0%vs.-4,6% +8,8%vs.+12,8%

2021

2016 20 018

konnen. Etwas zuwenig Gas bzw. zuiel Bremsen und schon wirdas

Wirtschaftswachsturrerlahmen und damit neugeld und fiskalpolitische
Abb.2: zeigt de WertentwicklunginseresHAC Marathon Stiftungsfonds im Vergleich Punchschnitt

Mafnahmen tggern. Die NotenbankemndIangstGefangene ihrer eigenen aus funf groRen Dividendenfonds vi@hares, DWS, Deka, Union und DJE Kapitaksten Halbjahr
Politik. Sie koénnen nur noch versuchen, die Inflationserwartungen 2016, dem zweiten Halbjahr 2018 und im Cor@nash 202kommt die Stéarkainsees Pfadfinder

. . . Risikomanagemestvoll zur Geltung. In der Kombination rmitseren Maratbhn-Aktien sorgt dies
elr.ugermaBen im Rahmer_] zu halten. Ob Ihnen da..S dayerhaftmlmﬁ letztlich furErtrage auf dem Niveau guter Dividendenfonds bei deldl@herenRiicksetzern
Wir dirfen gespannt seinAus unserer Sicht bleibt eiitrategiemixaus
Qualitatsaktien und zumindestur alljene,die hoheVolatilitatnicht vertragen

kti Risik fur di h f. .
¢ aktivem Risikomanagement flr dieses Jahrz&humnp ANKUNDIGUNG:

DER NACHSTE PFADFINBERAFST FUR
SAMSTAG, DEN. JUl 2021 GEPLANT.

Herzliche Grule

lhr Daniel Haase

VORSTAND DERAC VERMOGENSMANAGEMENT AG
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HAC MARATHON STIFTUNGSFONI  marathon Stiftungsfonds <% nemmsummse

29 %09 ¥ €3 &y FWW FundStars*®

MEHR RENDITE, SYSTEMATISCH WENIGER RISIKO — +6,1% p.a. - max. Riicksetzer: -13,0%
Im Marathon Stiftungsfonds setzen wir den Schwerpunkt auf ein regelbasiert +40%
zusammengesetztes, benchmankabhangige, mehrere hundererstklassige, +35%
internationale Qualitatsaktiemmfassendes Portfoliddas Risikianagement +30%

dieses Portfolios erfolgt mit Hilfe ddier im PfadfindesBrief vorgestellten

+25%
Marktdatenund -Analysen ’
+20%
- 15%
AUSSCHUTTUNGSSTARYUSGZEICHNET ’
Im Marathon Stiftungsfonds streben wir kontinuierlich steigendeséhittungen 0%
an. Das ist uns bisher in jedem Jahr gelungen. In der Anteilsklasse | betrug die +5%
2020erAusschittungsrendite 3,2%. +0%
Sowohl der Aktienauswahlprozess (VTAD Award 2019) als auch das Pfadfinder -5% +5.9% +4.1% 16% +6.5% +10.0% +8.8%
System zur aktiven Risikosteuerung (VTAD Award 2009) wurden von der 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Vereinigung Technischer Analysten Deutschlands pranbert.Strategie des
Marathon Stiftungsfonds wurde im Somn#&20 von Morningstar und FWW
FundStars jeweils mit dem bestmdglichen Rating von finf Sternen ausgezeichnet.

Abb. 5a: Marathon Stiftungsfonds (WKN: A143AN) seit Auflag8@i2.15

Marathon Stiftungsfonds

Zwel M Od u Ie Zu m Erfo |:g Fondsvermdgen nach Regionen
MARATHOMKTIEN Edeimetal
Regelbasierte Auswahl vorAktien mit besonderer Qualitat und Aktien-Nordamerika

Cash/Renten
10%

22%

Aktien-Eurozone
12%

Krisenresistenz, sogenanmitarathonAktien
- MarathonKriterien sind u.a.geringe Volatilitat, vorteilhaftes Momentum,
solide Fundamentaldaten, gute Dividendemwie angemesseteSERatings.

PFADFINDERYSTEM

- Das Pfadfnder-System analysiert bdrsentaglich kurumd mittelfristige
Trends von weltweit Gber 4.000 Aktien aus 65 Sektoren.

- Wir nutzen unsere Marktstrukturdaten sowohl trendfolgendm erhéhte

Risikophasen zu identifiziererals auch antizyklisechum den Beimn einer Aktien-Asien/Pazifik
Erholung friihzeitig zu erkennen. 33%

- Signalisiert das Pfadfind8ystem erhohte Risikensichern wir das Aktien-Europa ex
Aktienportfoliounverzuglichiber Futures & Optionemmfassendab. EUR

Quelle: HAC VermogensManagement AG 13%
Stand: Juni 2021

Abb.5b: Aufteilung nach Regiondm HAC Marathon Stiftungsfonds
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PFADFINDERATRIX FUR 65 SEKTOREN WELT!'

Sektoren von Sektoren Sektoren von | @ Quote mittelfristiger
Aufwartstrends| neutral / ohne | Abwartstrends Aufwartstrends
dominiert klaren Trend dominieren | (von Global rund 4.000 Aktien
11.06.21 55 (2) 10(+2) 0 (+) 75,5% (+0,3%)
15.06.21|  55(+/-) 10(+-) 0 (+-) 72,8% (2,7%)

I-' Die gegen Ende der vorherigen Woehdgekommenen, leichten Turbulenzamd um das Them¢
i USLeitzinserhaben auf der mittelfristigen Ebene zu keinen gréReren Verwerfungéihg. Zwar

sark die Quote mittelfristiger Aufwartstrendiber alle Aktierauf rund 73%doch das ist nach wi

vor einrecht solider Wert. Noch besséron den insgesamt 65 weltweit beobachteten Sektoren
8 nach wie vor keireinziger von Abrtstrends domiert. Bevor es an den Markten werell
ruppiger wird,mussten sich diese Strukturdaten erst einmal ziemlich abschwéchen. Bis dgh
Uber normale jederzeit moglicheKorrekturen hinaus sind derzeit keine groReren oder
auergewohnlichen Risiken erkennb&ollte es in diesem Umfeld zu Kursriicksetzern komn

waren diese als Nachkaufgelegenheiten arten. Das grof3ere Risikosnbreiten Aufwartstrends
besteht Ublicherweise darin, nicht odeur zu wenig investiert zu sein.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 21
Abb. 6a: PfadfinderMatrix seit Januar 2007 (Monatswerte, jeweils zum 1. Handelstag eines Monats)
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Abb. 6b: PfadfinderMatrix von 2019 und 2020 (Monatswerte, jeweils am ersten Handelstag eines Monats sowie tagesaktueller Wert in der ueitrsten Z
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S&P Global 1200 & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P GLOBAL 1200 INKL. SEKTOREN_KE

obere Wendszone Neutrale Zong untere Wendezane —— S&P Global 1200: 3339
oberes Bollinger Band: 3388 100-Tagelinie: 3201 unteres Bollinger Band: 3014 === Kurzfrist-Trends

3.400 - -
2'222 Die Sorgen um eventull friiher als erwartet steigendell@ifzinsen hat die Marktgegen Endder
2 800 | | vorherigen Handelswochetwas durcheinander gewirbelindustriewerte (3,0%),Finanzaktien-(
2600 | //M W" i 4,5%) Ol & Gas-#,6%) undGrundstoffe {6%)standen erheblich unteDruck. In dieser Woch
2.400 | ﬂ"‘\"u'lm""’ﬁ' : erholten sich die Aktien wieder, so dass das Bild Uber Peide Wochen (s. 78pbletwas
2.200 (r - ausgewogener scheintn den genannten #oren (Ausnahme Ol) zeigen unsere kurzfristige
2.000 - N Trends eine markante Abkiihlung, teilweise eiilgerverkauftenSituation an. Ob dies schc
1:800 1 I genigt, um jegliche Gedanken an eine Korrektur vom Tisch zu wizdhen weil Allerdings
1800 7 ;g;% durften etwaigenochmalige Ricksetzer relativ zligig zu einer anietkn Nachkaufgelegenhe

| 60% fuhren. Auf der mitelfristigen Ebene liegen imAusnahme des Gesundheitssektors global |

L 40% Sektoren klar imogriinen Bereich Etwaige Korrekturen in den ofter mal schwacher

- 20% Sommermonaten warenm Kontext eines naclvie vor intakten Aufwartstrendsls generelle

S ——— - 0% Nachkaufgelegenheit zu werten.

2019 2020 2021 2022
Abb. 7a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder.

Wertentwicklung der Sektorenindizes im DJ Stoxx Europe 600 Wertentwicklung der Sektorenindizes im S&P Global 1200 Index
| Zeitraum vom 11.06.2021 bis 25.06.2021, Daten in Euro Zeitraum vom 11.06.2021 bis 25.06.2021, Daten in US-Dollar
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner) Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)

Abb. 7b: Performance defensiver (blau) Sektoren vs. offensiver (rot) und mittlerer (gmna8Y OXX 600 Abb. 7c: Performance defensiver (blau) Sektoren vs. offensiver (rot) und mittlerer (gne8%P Global 1200
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S&P Global 1200 Communication & Kurzfristtrends (rechte Skala)

e=——S5PX G12 - Com.: 1769
——Kurzfrist-Trends

urtere Wendezone
unteres Bollinger Band: 1613

Meutrale Zone
100-Tagelinie: 1698

obere Wendezone
oberes Bollinger Band: 1782

1.800 - -
1.700 :
1.600 - -
1.500 - -
1.400 - -
1.300 - ,./‘//V\ -
1.200 - . y -
1.100 o Vﬂw g -
1.000 r -

900 - - 100%

- 80%

- 60%

- 40%

- 20%

] ‘Quelle: TAI-PAN (Lenz + Partner) | 0%
2019 2020 2021 2022

Abb. 8a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.

S&P Global 1200 Communication & mittelfr. Trendstruktur (r.S.)

—SPX G12 - Com: 1769
= littefrist-Trends

Barenmarkt
unteres Bollinger Band: 1613

Meutrale Zone
100-Tagelinie: 1698

Bullenmarkt
oberes Bollinger Band: 1782
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1.700 - L
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. - 60%
| - 40%
. - 20%
[~ | oo
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Abb. 8b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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S&P Global 1200 Communications relativ zum S&P Global 1200

—5SPX G12 - Com.: 0,5296 uBB (100) : 0,5211 GD (100) : 0,5305 oBB (100) : 0,5398
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S&P Global 1200 Consumer Discretionary & Kurzfristtrends (r. S.)

——S5PX G12 - Consumer Disc.: 5249
= Kurzfrist-Trends
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Abb. 9a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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Abb. 9b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.

Haftungsausschluss & Impressum

S&P Global 1200 Consumer Discretionary relativzum S&P Global 1200

——SPX G12 - Consumer Disc.: 1,5718 uBB (100) : 1,5197 GD (100) : 1,5805

M"A'W\f/

0BB (100) : 1,6413
1,70

1,68
1,66
1,64
1,62
1,60
1,58
1,56
1,54
1,52
1,50
1,48
1,46
1,44
1,42
1,40
1,38
1,36
1,34
1,32

2019 2020

Abb. 9d: relativer Trend Sektor / S&P Global 1200ittelfristig

AT A
Wy

Quelle: Tai-Pan (Lenz+Partner]

2021 2022

S&P Global 1200 Consumer Discretionary relativzum S&P Global 1200
uBB (400) : 1,3891

~ N S )W

e:Tai-Pan

——SPX G12 - Consumer Disc.: 1,5718 GD (400) : 1,5443 0BB (400) : 1,6996

1,45
1,40
1,35

1,30

ayé (Lenz+Partner)

2014 2015 2016 2017 2018
Abb. 9c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig

2019 2020 2021 2022

PFADFINDER BRIEF 13/2021 9



ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

S&P Global 1200 Consumer Staples & Kurzfristtrends (r. Skala) S&P Global 1200 Consumer Staples relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 10a: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb. 10d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig
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Abb. 10b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 10c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig.
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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA

JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE

EUROPA DACH RENTEN

S&P Global 1200 Energy & Kurzfristtrends (rechte Skala)
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Abb. 11a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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Abb. 11b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb.11c:relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristig.
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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA

JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

S&P Global 1200 Financials & Kurzfristtrends (rechte Skala)
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Abb. 12a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb.
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Abb. 12b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter atbektorAktien wieder.
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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

S&P Global 1200 Health Care & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Health Care relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 13a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.  Abb. 13d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig

S&P Global 1200 Health Care & mittelfristige Trendstruktur (r.S.) S&P Global 1200 Health Care relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 13b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wied: Abb. 13c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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S&P Global 1200 Industrials & Kurzfristtrends (rechte Skala)
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Abb. Ma: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDERATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

S&P Global 1200 Materials & Kurzfristtrends (rechte Skala) S&P Global 1200 Materials relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 15a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Adti im Sektor wieder. Abb. 15d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig
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Abb. 15b: Die Trendlinie gibt den Anteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wied: Abb. 15c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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S&P Global 1200 Technology & Kurzfristtrends (rechte Skala)
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Abb. 16a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder.
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S&P Global 1200 Utilities & Kurzfristtrends (FGChte Skala) S&P Global 1200 Utilities relativ zum S&P Global 1200
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Abb. 17a: Die Trendlinie gibt deAnteilkurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 17d: relativer Trend Sektor / S&P Global 120fittelfristig
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Abb. I7b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien im Sektor wieder. Abb. 17c: relativer Trend Sektor / S&P Global 120@ngfristi¢
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S&P 500 & VIX

—S&P 500 4281 oberes Bollinger Band: 4.358 100-Tagelinie: 4.074 urteres Bollinger Band 3792 ——VIX: 15,62%
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Abb. 18a: Der VIX misst die implizite Volatilitat im S&P 500 fir die kommenden 30 Tage.
S&P 500 & VIX 90/ 30
—S&P 500: 4.281 oberes Bollinger Band: 4.356 100-Tagelinie: 4.074 unteres Bollinger Band: 3.792 —— VIX 3M / VIX: 122%
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600 - l ‘ l( h r r 100%
& - 80%
Panik
1 Quelle: Tai-Ran (Lenz +Partner) L 60%
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Abb. 18b: Quotient aus der impliziten Volatilitat im S&P 500 fir 90 und 30 Tage
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PANIKINDIKATOREWOLATILITAT & UMSA}ZE

VDAX | S&P 500/ Nasda Russell

VIXC] VAN | RVX| VSTOX NEW | ETF Ums ETF Un?s ETF Ums.
25.06.21| 15,62 |19,31|21,17| 16,68 17,24 24,10 9,68 5,84
11.06.21| 15,65|19,16| 22,26/ 15,15 16,98 19,34 7,24 3,87
0% | +1% | 5% | +10% +2% +25% +34% +51%

Die Moglichkeit, dass die tNbtenbank @entuell etwas friher als bisher erwartet die Leitzins
anheben koénnte,sorge an denFinanzmarkten @m 16 bis 18. Junifiir deutlich erkennbare
Irritationen. Handelsmséatze sprangen kréftig 8. Abb. 18c, 19b, 19dn RusselPO0C-ETF kam
es gar zu extremen Umsatzen (s. 18a)chhierzulande sprang der VDAYewkraftig an von etwa
18 auf iiber 23 am Freitag, den 18. Juni. UB&iachenende beruhigte sich die Stimmung da
anscheinend und in dieser Woche gibt es munter aufwérts mit den Kursen und abwarts n

Angst. Die Umsétze jedochidilen relativ hockX

zu frih steigende Zinsen nicht.

a gz wadg-sindlie Sorgen tibemdéglicherweise

S&P 500 und Umsatz im SPDR-ETF

Umsatz: 24,1 Mrd. US$

Tag mit Umsatzextrema
oberes Bollinger Band: 4.356
—— Umsatz-Extrema

100-Tagelinie: 4.074

—— 10-Tage-Durchschnittsumsatz 28,0 Mrd

—S&P 500 4281
unteres Bollinger Band: 3.792
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il 1502t e | 1omrd 5
2019 2020 2021 2022

Abb. 18c: Umséatze im grofiten bdrsengehandelten Indexfonds auf den S&
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NASDAQ 100 & VXN

—asdaq 100: 14.345 oberes Bollinger Band: 14.425 100-Tagelinie: 13.519 unteres Bollinger Band: 12614 ——VXN 30D: 19,31%
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2019 2020 2021 2022

Abb. 19a: Der VXN misst die implizite Volatilitat im Nasdag 100 fur die kommenden 30 Tage.

NASDAQ 100 und Umsatz im PowerShares-ETF

s Usatz: 9,7 Mrd. USS
100-Tagelinie: 13.519

s Tag mit Umsatzextrema
oberes Bollinger Band: 14.425
—— Umsatz-Extrema

—Nlasdag 100: 14.345
unteres Bollinger Band: 12614
—— 10-Tage-Durchschnittsumsatz: 13,2 Mrd.

16.000
14.000 P .
12.000 '
10.000
8.000
6.000 40 Mrd. $
20 Mrd. $
10 Mrd. $
5Mrd. $
3Mrd. $
1 Mrd. $
2019 2020 2021 2022

Abb. 19b: Umsétze im grof3ten borsengehandelten Indexfonds auf den Nasdaqg 100
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Russell 2000 & RVX

—Russell 2000: 2.334 aberes Bollinger Band: 2355 100-Tagelinie: 2.256 unteres Bollinger Band 2.157 ——RVX: 21,17%
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Abb. 19d: Der RVX misst die implizite Volatilitdt im Russell 2000 fur die kommendEage0
Russell 2000 und Umsatz im iShares-ETF
e Tag mit Umsatzextrema e Umsatz: 5,8 Mrd. US$ = Russell 2000: 2.334
oberes Bollinger Band: 2.355 100-Tagelinie: 2.256 unteres Bollinger Band: 2.157
—— Umsatz-Extrema —— 10-Tage-Durchschnittsumsatz: 6,4 Mrd.
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Abb. 19c: Umsétze im grofiten bérsengehandelten Indexfonds auf den Russe
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DAX & VDAX-New

a—DAX 15.608 oberes Bollinger Band: 18.148 100-Tagelinie: 14 9865 urteres Bollinger Band: 13.783 —VDAX-New: 17,24%
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Abb. 20a: Der VDAMNew misst die implizite Volatilitat im DAX fur die kommenden 30 Tage
DAX & VDAX-New 360 / 30
= DAX: 15.608 oberes Bollinger Band: 16.148 100-Tagelinie: 14.965 unteres Bollinger Band: 13.783 ~ ——VDAX-New 360 / VDAX-New: 132%
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Quelle: Tai-Pan (Lenz + Partner)
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Abb. 20b: Quotient aus der impliziten Volatilitdt im DAX fir 360 undrage
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EuroStoxx 50 & VSTOXX

100-Tagelinie: 3.928 unteres Bollinger Band: 3.634 ——VSTOXX: 16,68%
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Abb. 20d: Der VSTOXX misst die implizite Volatilitat im EURO STOXX 50 fiir die kommenden 30 Tage
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Abb. 20c: Der VSMI misst die implizite Volatilitat im SMI fur die kommenden 30
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ZUSAMMENFASSUN PFADFINDBRATRIX GLOBAESEKTOREN PANIKNDIKATOREN USA JAPAN, CHINA & EMERGING MARKE = EUROPA DACH RENTEN  DEVISEN EDELMETALLI ROHSTOFFI

S&P 500 & Kurzfristtrends im Russell 1000 (rechte Skala) USA

:-ggg T . e S&P 500 Dow Joneg Nasdaq Compg Russell 2000

4.000 4 I 25.06.21] 4.281 34.434 14.360 2.334

3800 | i 11.06.21 4.247 34.480 14.069 2.336

3.600 - L +0,8% -0,1% +2,1% -0,1%

g::gg L Von den 18merikarischenSektoren {0 Branchersowie 8RegionefStyles) werden alle 18 voi
3.000 " Aufwartstrends dominiert Kein einziger Sektor ist trendlos/neutral, kein einziger strukturel
;:283 einem Abwartstrend. In einersolchen Umfeld sin&orrekturen maoglich, generelle Trendwendt
2.400 i jedoch sehr unwahrscheinlich. Kurzfristig hat die Irritaiitber moglicherweise fifiier als erwartet
2.200 - 100% anstehende U&eitzinserhdhungen (2023 statt 202) den Markt zugig abgekihlt. Anschlie3e

L 0, . . . . . I
28;’ ging esm S&P 500 wie auch an der Nagdimgehend auf neue Allzeithoclsleihwohl: Wéhrend
[ ° . . . . .
L 40% von den 100 grofiten Nasdakktien 62% Kursgénne erzielten, wareres im breiten Nasdag
- 20% Compositenur 44% im Russell 2000 sogar nur 3%ne Korrektuim intakten Aufwartstrendn
Quelle: TAI-PAN (Lenz + Partner)
| L O% .l . .
2019 2020 2021 2022 den traditionell eher schwéacheren Sommermonaten sollte daher nicht ausgeschlossen wertc
Abb.21a: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder.
NASDAQ Composite mit Kurzfristtrends (rechte Skala) Russell 2000 mit Kurzfristtrends (rechte Skala)
obere Wendezone i Neuua\eZmer untere Wendezone . ——Nasdaq Composite: 14360 obere Wendezone i NequaIeZnng untere Wendezone ——Russell 2000- 2334
15000 B oberes Bollinger Band: 14440 100-Tagelinie- 13659 unteres Bollinger Band: 12877 === Kurzfrist-Trends a 2600 B oberes Bollinger Band: 2355 100-Tagelinie: 2256 unteres Bollinger Band: 2157 e Kurzfrist-Trends a
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Abb.21b: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 21c: Die Trendlinie gibt deAnteil kurzfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wiedetr
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Abb. 2a: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 22d: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwartstrends unter allen Aktien wieder

Abb. 2b: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder. Abb. 2c: Die Trendlinie gibt deAnteil mittelfristiger Aufwértstrends unter allen Aktien wieder
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